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TONG QUAN NGANH DPIEN NAM 2021

1. Nhu cau tiéu thu dién tang trudng thap do anh hudng tur dich bénh

« Trong nam 2021, anh hudng tu dich bénh COVID-19 da khi€n nén kinh té tang trudng cham lai, nhu cau tiéu thu dién giam do
cac tinh thanh thuc hién chinh séch dan cach x& hdi. Theo dd, san lugng dién thucng phdm nam 2021 chi dat 225.3 ty kWh,
tdng 3.85% so véi ndm 2020, thap hon nhiéu so véi tdng trudng khoang 10%/ndm trong giai doan trudc khi dich bénh dién ra.

San lugng dién thucng pham giai doan 2013 - 2021
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Ngubdn: EVN, PSI téng hop
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PSI

« Tinh hinh dich bénh phtrc tap va viéc ap dung cac bién phap dan cach xa hdi khi€én nhu cau tiéu thu dién giam, dac biét la trong
quy 3/2021 va khu vuc phia Nam. Sau khi dich bénh dudc kiém soat, nén kinh t& bit dau phuc hdi trd lai, nhu ciu tiéu thu dién
tang trudng trd lai tr thang 11/2021.

San lugng dién thuong pham theo thang
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Nguén: EVN, PSI téng hop
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2. Cong suat lap dat ting trudng

Tong cong suat lap dat
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Ngudn: EVN, PSI téng hop
« Tinh dén cubi ndm 2021, tdng cdng suét 18p d&t ngudn dién toan hé théng dat 76,620 MW. Quy md hé thdng dién Viét Nam da vuon 1én
di’ng dau khu vuc ASEAN vé cong suat nguon dién. Nguyén nhan do su tang trudng manh mé trong 2 ndm vira qua clda cac ngubn nang
lugng tai tao. Theo dd, cong suat ngudn dién toan hé thong tang trudng khoang 26% trong nam 2020 va 11% trong nam 2021. Trong

khi dd, nhu c3u tiéu thu dién trong hai ndm vira qua chi tdng trudng 3-4%, vay nén tinh trang du cung da dién ra trong n&m 2021.
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« Nguon dién chu yéu tap trung trong giai doan 2014 - 2019
la thuy dién (khoang 35%), nhiét dién than (khoang 36%)
va nhiét dién khi (19%). Trong giai doan 2020 — 2021,
san lugng huy dong tUr ndng lugng tai tao co su tdng 200,000

250,000

trudng vugt bac, chiém khoang 12% cd cau dién trong 150,000
ném 2021. Thay dién van duy tri dugc ty trong trong c@ ;00 g0 .

céu dién, trong khi 6, nhiét dién than va khi déu ghi |
nhan su sut giam nhe do nhitng yéu t6 nhu nhu cau phu l
tai thap va su’ canh tranh cta cac ngudén nang lugng khac. - 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

« Ngoai ra, ngudn dién ca nudc van dang cd su’ phan hda
manh mé& theo khu VUC va didu kié_n Ve ngu‘c“)n nhiéu Iiéu mThlay dién  mNhiét dién than  m Nhiét dién khi NLTT = Nhiét dién dau + Nhap khiu

véi nhdm nhiét dién than tap trung chu yéu & phia Bac, Ngudn: EVN, PSI téng hop

nhiét dién khi tap trung & mién Nam, nhém thdy dién

dugc tap trung ¢ mién Bac, mién Trung va nhom ndng

lugng tai tao thi dugc tap trung 6 mién Trung va mién

Nam.
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3. Gia thi truong dién duy tri 6 mir'c thap

« Trong nam 2021, do tinh hinh thay van thuan Igi nén thay dién dugc huy dong nhiéu, cung véi su’ gia tang cua ngubn dién tur
nang lugng tai tao nén gia dién trén thi truGng canh tranh dudc duy tri & muc thap xuyén subt ca nam.

« Do gia khi nguyén liéu dau vao tang ma gia trén thi trudng dién canh tranh lai thap nén cac nha may nhiét dién khi khong dugc
huy dong nhiéu, cac nha may déu chi phat dién dua san lugng theo hgp dong.
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Gia dién binh quan trén thi truéng dién
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Ngudn: PGV, PSI téng hop



TINH HINH CAC YEU TO DAU VAO VA CAC
LOAI HINH PHAT DIEN

CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROVIETNARM SECURITIES INC.

1. Thay dién

San lugng thuy dién huy dong
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Nguén: EVN, PSI téng hop

« Tinh hinh thay van nam 2021 kha thuan Igi do dot La Nina xuat hién tUr cu6i nam 2020 va kéo dai dén gilra nam 2021, lugng mua
nhiéu dan dén lugng nudc vé cac ho thay dién t6t. Thay dién cling 1a ngudn dién ¢ chi phi san xuét thap va ludn dugc uu tién huy
ddng trude céc loai hinh san xuédt dién khac nén tdng san lugng dién huy dong tir cdc nha mdy thly dién téng trudng cao (khoang
8% YoY) va két qua kinh doanh tang trudng tot.



TINH HINH CAC YEU TO PAU VAO VA CAC

LOAI HINH PHAT DIEN

2. Nhiét dién

Trong nam 2021, do tinh hinh dich bénh phirc tap khién hoat
dong san xuat bi dinh tré, nhu cau tiéu thu dién giam manh,
cung V@i doé la viéc cac ngubn nang lugng tai tao dugc huy dong
nhiéu nén san lugng dién huy dong tu nhiét dién giam sut
khoang 8% so vGi nam 2020.

a) Nhiét dién khi

Bén canh anh hudng tu viéc du cung cua thi trudng dién, cac
nha may nhiét dién khi gap rat nhiéu khd khan véi viéc chi phi
san xuat tang cao do gia nguyén liéu dau vao tang manh. Bac
biét tai thdi diém thang 9/2021, gid khi dau vao tai cidc nha may
nhiét dién khi 1én t&i gan 9 USD/MMBTU, tang han 53% so vdéi
muUc gia trung binh nam 2020. Chi phi san xuat tang cao khién
cho khién cho cac nha may khd co thé canh tranh véi cac ngudn
dién khac, diéu nay khién cho nhiéu nha may tham chi cé san
lugng dién san xuat thap han rat nhiéu muc Qc trong hgp dong.
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San lugng nhiét dién huy dong

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Ngudn: EVN, PSI téng hop
Bién dong gia dau MFO va gia khi tu nhién
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b) Nhiét dién than
« Trong nam 2021, nhiét dién than cling phai chiu ap Iuc canh tranh tir cac nguén nang lugng tai tao va thuy dién nén san lugng dién huy

PSI

dong tUr cac nha may dién than sut giam nhe so vdi cung ky 2020 (xap xi 4% YoY). Tuy nhién, do gia than noi dia it chiu nhiéu tac dong tur
cdn sot than thé gidi nén gid than cung cap cho cac nha may dién van gitr dugc su 6n dinh, gilip cdc nha may nhiét dién than gidm bét ap
luc canh tranh va&i cac nguon dién khac.

 San lugng dién Qc va gia ban hgp dong cla cac nha may dién than déu suy giam va anh hudng dén két qua kinh doanh. Lgi nhuan cla cac
doanh nghiép nay chu yéu dén tir san lugng dién dudc giao theo hgp ddng (Qc). San lugng Qc chiém hon 80% tong san lugng dién cac

nha may, cung vai dd, gid ban theo hgp dong cling dugc diéu chinh theo chi phi dau vao d&€ dam bao Igi nhudn cho cac nha may.

Bién dong gia than Newcastle (Uc) va gia than trong nuédc
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3. Nang lugng tai tao

« Theo Trung tam Diéu d6 hé thdng dién Quobc gia (A0), cong . . B .
San lugng nang luong tai tao huy dong
suat cila ngudn nang lugng tai tao (dién gid, dién mat trgi) tai 30
Viét Nam 1a trén 20,000MW, chiém trén 28.3% tdng cong suét
lap dat ngudn dién. Ngudn dién nay chl yéu tap trung & cac 2

tinh mién Trung va phia Nam. Theo do, trong nam 2021, thuc 20
hién chd truong phat trién ndng lugng xanh nén EVN da uu
tién huy dong cac nguon nang lugng tai tao nén san lugng
dién nam 2021 dat hon 26 ty kWh (+156.3% yoy), chiém

11.4% cad cau nguon dién, gan tudng ducng vdi nhiét dién khi.

Ty kWh
s

10

Viéc cac nguon nang lugng tai tao tdng manh cong suat da 5
dan tdi thira ngudn trong git thap diém budi trua da lam cac
nha may nhiét dién phai giam phat, chay miic cong suat toi 2018 2019 2020 2021

thieu. Ngudn: EVN, PSI téng hop
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1. Nhu cau tiéu thu dién phuc hdi Cd calu tieu thy dien tai Vict Nam

5o 3% 4%

« Theo thong tin tir EVN, nhu cau tiéu thu dién dugc du bdo sé phuc hoi 34%

nhd vao su phuc h6i cia nén kinh té. Kich ban tang trudng phu tai
trong nam 2022 & muc 8.2% va kich ban tang trudng cao la 12.4%. 54% \ ’

« Trong cd cau tiéu thu dién tai Viét Nam, linh vuc san xuat cong nghiép

va xay dung chiém dén khoang 54% san lugng dién tiéu thu dién

hang ndm. Pay 1a dong luc tdng trudng chinh clia nganh dién trong " Dan dung " Cong nghiep-Xdy ding = Thuong mai-Dich vy
~ . o L. - , . i N6ng nghiép = Khac
sudt nhirng nam qua. Theo do, toc do tang trudng san lugng dién
bién dong cung chiéu vdi toc d6 tang trudng chi s6 san xuat cong Tuong quan tiéu thu dién va chi s6 san xuat céng nghiép
N (1IP)
nghiep IIP. 30%
AU n ) ~ A A 25%
« Trong giai doan cuoi nam 2021, hoat dong san xuat cong nghiép phuc %(5)2;0
hoi gilp cho chi s6 IIP tang trudng trd lai, cung vdi dé la su’ phuc hoi 1g§2
clia san lugng dién tiéu thu dién. Trong quy 1/2022, hoat dong san .o
-10%
xuat cong nghiép da ti€p tuc phuc hoi tot, chi sd IIP trung binh quy  -15%
. y L . ) ) & TS S S ,19'9 ,LQ'D' %@')/
1/2022 la 6.5%, tang 3.5% so vaGi cung ky 2021, kéo theo su tang SN AV @Y o /\@\ ,\\x\ ,\,;»\ PO
trudng vé san lugng dién thuong pham toan EVN quy 1 dat 54.78 ty —o—Téng truéng IIP (%)  —e—Téng trudng tiéu thy dién thuong pham (%)
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2. Ky vong 6 cac nha may thuy dién mién Trung va mién Nam
« Theo thdng tin tir Téng cuc khi twgng thay van, hién tugng thoi tiét

La Nina s& kéo dai cho dén thang 5/2022, sau d6 chuyén qua trang Xac suat xay ra hién tugng El Nino/La Nina

100%
thai trung tinh cho dén hét nam 2022. Bén canh do, lugng mua & 90%

khu vuc Bac BO va Bac Trung BO co lugng mua co xu hudng thap 80%
70%

han so vdi trung binh nhiéu nam. Trong khi d6 khu vuc Trung Trung 60%
BO6 va Nam Trung B0 cé lugng mua co xu hudng cao han trung binh 50%
nhiéu nam. :g:f;
20%

« Trong 3 thang dau nam 2022, tinh hinh hoat dong cta cac nha may 133 I I I I I I I

thiy dién van dang dugc duy tri tét, tuy nhién, dang dan cd su

T12/21 T1/22 T2/22 T3/22 T4/22 T5/22 T6/22 T7/22 T8/22
phan hda. Hoat déng kinh doanh cua cac nha may thay dién khu wlaNina ®Trungtinh = El Nino
vuc Bac BO va Bic Trung BO cb thé s& kém kha quan do dung tich
trung binh tai cac h6 chi dat tir 56 — 74% dung tich h6. Trong khi
do, dung tich trung binh tai cac ho thuy dién khu vuc Trung Trung

B va Nam Trung B0 van dugc duy tri, dat [An Iugt tir 75 — 99% va

Ngudn: NCHME PSI téng hop

80-95% dung tich hd nén nhin chung tinh hinh van kha quan.
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3. Nhiét dién doi mat véi nhiéu thu thach

a) Nhiét dién khi

« Trong quy 1 nam 2022, san lugng dién khi dugc huy
dong tang 1.6% so vdi cung ky 2021 (7.56 ty kWh, 12%

Bién dong gia dau Brent va gia dau MFO (Singapore)

tong san lugng dién toan hé thong). Tuy nhién, trong boi ‘ B
canh nhiing cang thang dia chinh tri gilta Nga-Ukraine |
tiép tuc leo thang, gid dau thé& gidi ti€p tuc tdng manh
kéo theo do la su tang manh cla gia khi cung cap cho
cac nha may, diéu nay tiép tuc &nh hudng dén tinh hinh A _\ * S
kinh doanh cua cac nha may dién khi. - Nf V/V //f/ ffJ
- Né&u tinh hinh chién su ti€p tuc dién bién khé ludng va »f\h“~ S o
cac bién phap cam van vdi Nga khong dugc g& bo, da S o

tang cua gia dau Brent va dau MFO sé khong dung lai,

kéo theo la gia khi ban cho cac nha may dién ciling tang

Ngudn: Bloomberg, PSI téng hop

thi bién Igi nhuan gbp cla cac doanh nghiép dién khi cé

thé tiép tuc bj tic ddng tiéu cuc.
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b) Nhiét dién than

« Trong bGi canh thuy dién tai mién phai d6i mat vdi viéc thi€u hut ngudn

nudc trong giai doan tu thang 1 dén thang 6 nam nay, nhiét dién than
dugc ky vong sé dugc huy dong nhiéu hon trong nam nay.

Trong quy 1/2022, nhiét dién than dudc huy dong 28.37 ty kWh, chiém ty
|é huy ddng cao nhat (45% tong san lugng huy ddng) nhung lai gidm
4.6% YoY. Do téng khéi lugng than cung cép cho cac nha may nhiét dién
trong ki chi la 4.49 triéu tan/5.85 triéu tan theo hgp dong da ky (tucng
duong 76.7%). Diéu nay khién cac nha may dién khdng du than dé hoat

ddng va nhiéu nha may da phai tam dirng 1 t& may vao cudi thang 3.

TU dau nam 2022, gia than thé gidi da tang manh, gia than nhiét cua
Australia da tang manh Ién mdc gan 450 USD/tan. Theo cac chuyén gia,
BO Cong Thuang cd thé téng gid ban than cho cadc nha may nhiét dién tur
quy 2/2022 va gilt nguyén dén hét ndm co thé khién cho gid than trong
nudc tang khoang 10%. Diéu nay sé anh hudng dén kha nang canh tranh

va bién Igi nhuan gop cua cac doanh nghiép dién than trong nam nay.

Gia than Newcastle (Uc)

Ngubén: Bloomberg, PSI téng hop
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3. Nang lucng tai tao sé duy tri dudc san lueng huy dong

Cd cau nguon dién huy dong quy 1/2022
« Trong ndm 2021, viéc suy giam nhu cau tiéu thu dién da khién cac

doanh nghiép san xudt dién mat troi va dién gié bi cit giam cong
3 suat. Sang nam 2022, cong suat tiéu thu dién sé tang tré lai, gilp
< ;5) | tdng huy dong cua cac don vi nay.
= s I « Trong quy 1/2022, san lugng dién nang lugng tai tao dugc EVN huy
0 dong la khoang 10.01 ty kWh, ding th 3 trong s6 cac nguén dién
huy déng, chiém 15.9% trong tong san lugng dién san xuét toan hé
I I I I I . — I thong.

Thuay dién  Nhiét dién than Nhiét dién khi Khac
EQ1/2020 =Q1/2021 ®=Q1/2022
Ngudn: EVN, PSI téng hop
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TU céc phan tich trén, ching toi danh gid nganh dién trong ndm 2022 s& cd dién bién KHA QUAN so véi ndm 2021 nhd su phuc hdi cla

nhu cau tiéu thu dién va su can bang hon vé cung cau nganh dién. Ching tdi ciing cho rdng trong ndm 2022 ciing sé c6 su’ phan hoa giira

cac doanh nghiép trong nganh, cu thé:

Do mién Bac thi€u hut ngudn cung dién va nhu cau tiéu thu dién tang cao nén cac doanh nghiép nhiét dién than va doanh nghiép thty
dién cb kha néng tich nudc tét tai khu vuc mién Bac s€ dugc hudng Igi.

Cac doanh nghiép thay dién tai khu vuc Trung Bo va Nam B0 sé duy tri dugc két qua kinh doanh tich cuc nhd tinh hinh thdy van thuan
|gi.

Cac doanh nghiép nang lugng tai tao sé ti€p tuc duy tri dugc san lugng huy dong va giam bét dugc rui ro cat giam cong suét.

Cac doanh nghiép nhiét dién khi cé thé s& dugc tdng huy dong so véi cung ky nhung bién Igi nhuén c6 thé sé chiu nhitng tac dong tiéu

cuc do gia khi van & murc cao.
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LIEN HE
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi
Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha NOi

CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROVIETNARM SECURITIES INC.

DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999 - Website: www.psi.vn PSI|

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, toa nha PVFCCo, s6 43 Mac Dinh Chi, Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Tang G va Tang 1, Téa nha PVcomBank Da
Phudng Pa Kao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh Viing Tau Nang, L6 A2.1 dudng 30 thang 4, phudng
bién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 H(:?a Cudng Bac, Quan Hai Chau, TP. Ba
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TRUNG TAM PHAN TiCH
TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Cac thdng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dudc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin ciy vao thdi diém cdng bd. Tuy nhién, PSI
khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét déi cua cac thong tin nay.

Bado cdo dudgc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phéan tich, khdng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm gilr
chitng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bdo cdo nay nhu mot nguén tham khao cho quyét dinh dau tu cia minh va PSI sé€ khong chiu bat cr trach nhiém
nao trudc nha dau tu cling nhu déi tugng dugc nhac dén trong bao cdo nay vé nhifng ton that cd thé xay ra khi dau tu’ hodc thdng tin sai 1éch vé déi tuong
dugc nhac dén trong bao cdo nay.
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